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Une pluie d'étoiles montantes pour 2022 : le bond picking est de sortie

2022, une année record pour les « Rising Stars »?

Nominal migrant de HY vers IG en Mds (GS) Rating drift (Moody's)
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Un des thémes de 2020 et 2021 était les anges déchus « Fallen Angels » - des émetteurs Investment Grade
dégradés en High Yield impactés par la pandémie. Le théme de 2022 sera probablement des étoiles
montantes « Rising Stars » - retour en Investment Grade. En 2021, les fondamentaux des entreprises se
sont améliorés ce qui a conduit a des relévements de notations — cf. « rating drift »: plus « d'upgrades vs
downgrades ». Cette tendance pourrait se poursuivre pour refléter une économie qui retrouverait ses
niveaux d’avant crise avec des problemes d’approvisionnement résolus et des co(its de matiéres premiéres et
d'énergie de retour a des niveaux normatifs. Cela conduirait non seulement a une amélioration des
fondamentaux des émetteurs mais également a un resserrement des spreads de crédit grace au passage de
la catégorie High Yield a Investment Grade. Le théme des “Rising Stars” pourrait ainsi persister et
trouver sa place dans les portefeuilles.

Les spreads des taux européens — sur le devant de la scéne?
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UBS La Maison de Gestion attire votre attention sur le fait que la performance passée ne saurait préjuger des résultats futurs.
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d'une année 2022 portée par les « Rising Stars » - voir p1.
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